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Resiliencia macroecondmica

La resiliencia macroecondmica global se mantuvo en 2019, pero la economia
mundial era menos resiliente al comienzo de la crisis provocada por la COVID-19
de lo que lo era antes de la crisis financiera global (GFC) de 2008-2009, segtn
muestra el indice de Resiliencia Macroeconémica anual de Swiss Re Institute.

Prevemos una caida de alrededor del 20 % de la resiliencia global como
consecuencia de la pandemia, dado que los paquetes de estimulo agotan el
margen fiscal y monetario de las economias.

Tras la pandemia, calculamos que la economia global sera casi un 30 % menos
resiliente que en 2007, antes de la crisis financiera global.

Entre las grandes economias, la resiliencia de Reino Unido, Japén y EE. UU. serd la
més perjudicada. En cambio, la calificacion de resiliencia de China permanece
relativamente intacta.

Por su parte, Suiza, Finlandia y Canada siguen siendo las tres economias més
resilientes del mundo.

Resiliencia de los seguros

Esperamos que la COVID-19 amplie a escala global las brechas de proteccion en
materia de salud y mortalidad mientras los hogares luchan por salir adelante con
unos ingresos mas bajos, unos costes de atencién sanitaria méas elevados y un
considerable exceso de mortalidad.

La brecha de proteccién global de los seguros combinada para los riesgos de
salud, mortalidad y catastrofes naturales se incrementé ligeramente hasta
alcanzar un nuevo maximo de 1,24 billones de USD en 2019, segun los Ultimos
indices anuales de resiliencia de los seguros de Swiss Re Institute.

La resiliencia global a la mortalidad fue la que mas disminuyé en 2019, impulsada
por la regién de Asia-Pacifico; mientras tanto, la resiliencia en materia de salud se
mantuvo estable, pese a cierto deterioro en los mercados emergentes.

Por su parte, la resiliencia global a las catéstrofes naturales fue la més baja de las
tres areas de riesgo.



Resiliencia macroecondmica: centrarse en
reponer las reservas consumidas

La crisis de la COVID-19 provocara un profundo cambio en la resiliencia econémica: los ambiciosos paquetes de
estimulo han amortiguado el golpe para la economia global, pero a costa de laresiliencia, que estimamos que se
reducira en una quinta parte en 2020 con respecto a los niveles de 2019. La resiliencia en China se mantendra estable,
si bien se produciran caidas dramaticas en otros paises, algunos de los cuales veran disminuir su resiliencia a menos de
la mitad. Tras la COVID-19, calculamos que la economia global sera casi un 30 % menos resiliente de lo que lo era antes
de la crisis financiera global, haciendo de la recuperacion de las reservas fiscales y monetarias una de las prioridades
fundamentales.

Indice de Resiliencia Macroecondmica (E-RI) de SRl

Calificaciones y clasificaciones

Ranking Indice de Margen Margen Eco- Penetra-  Desarro- Capital Compleji- Eficiencia Panora- indicede Ran- Ran-
en 2019 resi- fiscal en politi- nomia ciondel llodelos humano dadeco- de los ma del resilien- king king
liencia camone- bajaen seguro merca- némica merca- sector cia (pro- en en
2019 taria carbono dos fi- dos bancario visional) 2020 2018
nancieros laborales 2020
Suiza 1 |0.84 1.00 0.08 v 1.00 0.70 1.00 0.83 v 1.00 1.00 0.92 0.80 v 1 1
Canada 2 | 081 v 099 017 v 044 A 0624 1004 093 045 A 088VvY 095V |070V 2 2
Finlandia 3 | 0.80 0.99 0.08v 066Y 091a 088v 1.00 0.83 0.73 o 1.00 0.67 v 3 3
EE. UU. 4 {0804 |0964A 017V 0404 1.00 1.00 082 a 085v 100 079 A |0.58 Vv 5 4
Noruega 5 | 0.76 0.99 0.16 1.00 029 a4 073 A 073 0.37 v 0.81 0.89 0.65 v 6 5
Reino Unido 6 074 Vv 093vY 012v 075v 092v 1.00 0.77 079 v 088v 061Vv 041V | 14 7
Paises Bajos 7 | 0.75 A | 1.00 0.08vY 047V 080V 073 0.88 058 v 0.87 0.82 Ao |0.75 4 9
Suecia 8 1071 v | 098y 008v 100 0.57 o 0.79 084 a4 090V 064V 065V |068VY 8 6
Dinamarca 9 072 v | 099 0.08 v 1.00 097 a 033v 088a 053v 100 074 v 069 Vv 7 8
Alemania 10| 0.71 v | 1.00 0.08v 072A 047 A 0754 086 1.00 078 v 053 0.69 v 9 12
Australia 11| 0.71 0954 012v 027a 031v 085v 083 0.00 063 a 096V 066 Y | 10 13
Japon 12| 069 Vv | 082V 008VvY 041Vv 077 A 090V 100 1.00 073 A 074 v|040 VY | 17 11
Nueva Zelanda 13| 0.66 v | 090 Y 014 v 0.80v 0.33 0.08 v 0.77v 0.07 0.95v 090V |055Y7 15 10
Austria 14 | 0.69 Ao | 0.99 0.08v 092v 0.26 040 o 0.84 0.84 0.55 0824|064V | 11 16
Chile 15 | 0.66 1.00 037v 077 a 0.28 0.00 0.36 o 0.00 0.37 v 1.00 0.65 13 14
Francia 16 | 0.66 v | 0.97 0.08 v 0.83v 0.80 063 v 068v 0.75 0.37 A 069V 048 vV 16 15
CoreadelSur 17 | 0.67 A | 0.96 0156 v 011 v 098a 079Vv 100 1.00 0.37 o 056 A |0.66 12 17
Irlanda 18| 0.64 Ao | 100 A 008V 0.8383Vv 060 0.48 0.94 069vY 092Vv 022a 049V | 18 19
Bélgica 19057 v |093 V¥ 008v 0.60a 043 0.27 v 0.79 0.40 041 v 056 036 v | 21 21
Brasil 20/ 052v 075 019vY 091v 021 a 0464 0.00 0.20 v 0.00 0824|024V | 30 20
China 21| 0.54 1.00 030Y 014 a 024 A 052 0.28 0.38 0.22 0.24 0.54 19 22
Sudéfrica 22 049 v | 050Y 0.65a 0.00 1.00 0.31 o 0.00 0.00 0.29 0.76 A |0.32 ¥ | 26 18
Espafia 23| 057 A | 083 A 008Y 084a 033v 096VvY 0.75 0.39 0304a 0494028V | 24 24
Turquia 24| 052 A | 089 A 061 a 0694 0.00 033vY 030vY 017 Ao 0.00 0.30 0.15 v | 28 23
India 251048 v | 0.99 0.28v 050a 018 Ao 019 o 0.00 0.17 0.00v 0.30 0.47 22 25
Rusia 26 | 0.48 o | 1.00 0.43 o 007 o 0.00 0.00 094 A 021 a 030a 0.00 038 v | 25 27
México 27 | 0.45 A |059 A 0484Aa 0bH0VY 002a 000 0.08 052v 008a 0754049 A | 20 26
Portugal 28 | 045 A | 0864A 008Y 074v 040v 044v 079a 011 a4 039Vv 000 014 v | 27 28
Hungria 29039V 046V 027V 067 a 002 0.00 076 A 076 Y 020A 0604|043 A | 23 29
Italia 30025 v | 017 v 008Y 0.88a 070 079 v 0.75 0.66 011 v 010 A |019 Vv | 29 30
Grecia 31 | 0.05 0.00 0.08 v 046Vv 0.00 017 v 0.42 0.02 0.00 0.00 0.04 31 31
Mundo 0.62 0.92 0.22v 0424 0.50 0.62 0.54 0.55 046 Vv 0504 050V
Avanzado 0.71 0.90A 012Vv 053 a 080 0.88 0.84 0.79 0.77 069 4 |054 vV
Emergente 0.52 0.94 033 A 031a 019a 0364 025 0.30 0156 v 031 A |047 Vv

Nota: Las calificaciones y clasificaciones provisionales para 2020 pretenden reflejar el impacto en la resiliencia econdémica de los estimulos fiscales y monetarios
introducidos en respuesta a la COVID-19, todo ello utilizando datos monetarios reales a fecha de agosto de 2020 y datos fiscales previstos para 2020, mientras
que todos los restantes componentes se mantienen en sus niveles de 2019. La tabla muestra las calificaciones no ponderadas de todos los componentes a fecha
de 2019 (0 2018 cuando los datos de 2019 no se encuentren disponibles en la fecha de publicacion). Las clasificaciones se determinan tomando la media de tres
afios de la calificacion global en el E-Rl con el objeto de minimizar el impacto de las revisiones interanuales de los datos. Este enfoque difiere del adoptado en la
edicién del afo anterior, en la que las clasificaciones se basaban en los niveles anuales del indice de resiliencia, y puede implicar que las calificaciones del indice
no necesariamente se encuentren en orden cronoldgico en la tabla que figura més arriba. Los simbolos representan la direccion del cambio de 2018 a 2019 (o la
fecha de los ltimos datos disponibles en relacién con el afio anterior) y de 2019 a 2020 de las cifras provisionales para 2020. Las calificaciones de resiliencia
global se determinan ponderando las calificaciones en funcién de las ponderaciones establecidas en el informe del afio pasado, sigma 5/2019 — indices de
resiliencia: manual bésico para los mercados de seguros y las economias. El trabajo en el manual basico sobre el E-RI fue una colaboracién entre Swiss Re Institute
(SRI) y la London School of Economics (LSE). Para mas visualizaciones del E-RI, visite sigma explorer. Fuente: Swiss Re Institute.
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Resiliencia macroecondmica: centrarse en reponer las reservas consumidas

La resiliencia econdémica global era
menor en 2019 que antes de la Gltima
gran recesioén, en 2007.

La resiliencia global sera una quinta
parte menor en 2020. Las politicas
puestas en marcha para amortiguar
los efectos de la COVID-19...

...cambiara de forma dramatica la
resiliencia de las economias
individuales.

Se necesitan urgentemente
inversiones selectivas en
infraestructuras y reformas
estructurales.

Continuaremos perfeccionando
nuestra metodologia en nuestra
proxima actualizacién del indice de
resiliencia en 2021.

La economia global entré en la recesion provocada por la COVID-19 con menos
capacidad para absorber el golpe que antes de la crisis financiera global (GFC) de
2008-20089, la ultima gran crisis econdmica. Alrededor del 80 % de los paises del
indice de Resiliencia Macroeconémica anual de SRl registraron menores
calificaciones en 2019 que en 2007, y un 45 % de ellas fueron considerablemente
menores’. A escala global, la resiliencia en 2019 se mantuvo estable en
comparacién con 2018.

Es de suponer que las politicas aplicadas en respuesta a la COVID-19 reduciran la
resiliencia econdmica global en 2020 en casi un 20% con respecto a 2019. El valor
del indice global cae a 0,50 segun nuestra estimacion, en comparacion con 0,62 en
2019. En términos relativos, esta caida es similar a la registrada en la época de la
crisis financiera global, pero mucho mas rapido: durante la crisis financiera global, la
misma magnitud de caida tardé tres afios en materializarse. Cabe esperar que la
resiliencia de China permanezca en gran medida invariable en 2020: su economia
ha necesitado menos estimulos que muchas otras después de que el gobierno
aplicara rapidas y estrictas medidas de contencion del virus, que asimismo se
levantaron antes que en otros paises. Por el contrario, los paquetes fiscales y
monetarios anunciados en EE. UU. y Europa superan el volumen de todos los
rescates de los Ultimos 50 afios combinados?. Si bien estos han compensado parte
de las pérdidas de produccion, las medidas de confinamiento de la mayor parte de
los paises contindan lastrando la actividad econdmica. Este contraproducente efecto
secundario de las medidas de contencién hace que resulte ain mas dificil predecir el
efecto que tendran las medidas de estimulo en el crecimiento futuro del PIB.

La pandemia afectard de forma distinta a los niveles de resiliencia econdmica de los
paises dependiendo de su capacidad inicial para absorber los golpes y de las
politicas adoptadas por los gobiernos. Los datos preliminares sugieren que la
respuesta fiscal a la pandemia serd un factor diferenciador clave, dado que las
reservas establecidas por las politicas monetarias se agotaran casi por completo en
la mayoria de las economias avanzadas. De los paises que, en 2019, ocupaban la
mitad superior de la tabla en las clasificaciones de resiliencia, Reino Unido, Japén y
EE. UU. serén los que mas vean reducirse sus reservas fiscales. En términos relativos,
los paises mas perjudicados en lo que respecta a la reduccion del margen para la
aplicacion de politicas seran Brasil (que baja 10 puestos en nuestra clasificacién
provisional para 2020), Reino Unido (—8) y Japdn (—5). Los fuertes descensos de la
resiliencia en algunos paises implican que otros suben en la clasificacion, si bien no
necesariamente porque hayan mejorado sus niveles absolutos de resiliencia; entre
ellos se incluyen México (que sube 7 puestos), Hungria (+6), Corea del Sur (+5),
Alemania (+3) y Austria (+3).

Recuperar la resiliencia para el futuro

Mejorar las perspectivas de crecimiento a largo plazo y recuperar la resiliencia
econdémica deben ser las principales prioridades politicas de las sociedades. La
economia global ya no se puede permitir el lujo de depender Unicamente de las
palancas monetaria y fiscal. Las alternativas deberian incluir reformas estructurales
que fortalezcan la resiliencia, tales como inversiones selectivas en infraestructuras
sostenibles, la economia digital y la transicion a una economia con bajas emisiones
de carbono. Los gobiernos también deberian trabajar para limitar el aumento de la
desigualdad, fomentar el capital humano, avanzar en la liquidez y el dinamismo de
los mercados financieros, y mejorar la eficiencia de los mercados laborales.

Determinar los factores que promueven la capacidad de absorcién de impactos tanto
global como por paises es un ejercicio en permanente evolucién. En consecuencia,
revisaremos la metodologia del indice de resiliencia como parte de nuestra préxima
actualizacion en 2021, lo cual incluird un ajuste de las ponderaciones asociadas a
cada componente del indice y la introduccién de series de datos adicionales con el fin
deincorporar indicadores de resiliencia social mas amplios.

1 Parael 45%, las calificaciones de resiliencia fueron, al menos, 10 puntos porcentuales menores que en
2007, lo cual supone un incremento en relaciéon con el 30 % del afio anterior, tras un deterioro respecto
de 2019 en los niveles de resiliencia de Reino Unido, Suecia y Alemania.

2 The biggest bailouts in history, Deutsche Bank Research, abril de 2020.



Resiliencia de los seguros: la COVID-19 ampliara
una brecha de proteccion global que ya se
encuentran en niveles récord

La brecha de proteccidn global de los seguros para los riesgos de salud, mortalidad y catastrofes naturales
combinados se incrementé ligeramente hasta alcanzar un nuevo récord de 1,24 billones de USD en 2019, donde los
riesgos de salud y mortalidad representan mas del 80 % del total. Cabe esperar que la crisis provocada por la
COVID-19 ponga la resiliencia en materia de salud en el punto de mira en 2020. El impacto de la pandemia en paises
individuales variara dependiendo de la calidad de las infraestructuras sanitarias y del éxito de las politicas de
contencién de los gobiernos. Es probable que los mercados emergentes sean mas vulnerables a corto plazo, dado su
nivel, por lo comun bajo, de resiliencia en materia de salud.

Indices de Resiliencia de los Seguros (I-Rls) de SRI

Calificaciones y brechas de proteccién

{ndices de Resiliencia de los Seguros (I-Rls) Brechas de proteccion (en miles de
de SRI (en %) millones de USD)
2008 2018 2019 2008 2018 2019*
indice Compuesto de Resiliencia de los Seguros de 55.6 54.0 537 Y 799 1201 1243 A
SRI
indice de Resiliencia de Salud de SRI 94.2 93.5 934 V 354 559 588 A
Norteamérica 96.1 97.3 974 A 103 107 107
Latinoamérica 8b.2 88.9 886 VY 47 52 56 A
Europa avanzada 97.9 96.9 96.8 V 38 56 58 A
Europa emergente 85.3 82.8 823 V 58 79 85 A
Asia-Pacifico avanzada 97.4 95.8 957 V¥ 17 39 42 A
Asia-Pacifico emergente 67.8 76.0 759 Y 97 226 240 A
indice de Resiliencia de Mortalidad de SRI 47.2 44.4 436 V 290 420 427 A
Norteamérica 59.8 57.3 57.3 48 59 61 A
Latinoamérica 33.6 40.9 436 A 31 33 31 v
Europa avanzada 2.3 53.8 536 Y 72 79 73 v
Europa emergente 495 374 354 Vv 51 70 73 A
Asia-Pacifico avanzada 53.3 67.5 669 V 29 24 24
Asia-Pacifico emergente 15.4 23.8 226 Y 59 155 165 A
indice de Resiliencia a Catastrofes Naturales de SRI 25.4 24.2 241V 155 222 227 A
Norteamérica 39.2 40.4 398 Vv 36 55 59 A
Latinoamérica 23.4 7.5 64 VY 15 22 22
Europa avanzada 347 425 428 A 22 19 18 v
Europa emergente 9.2 8.9 88 Vv 29 33 34 A
Asia-Pacifico avanzada 20.9 225 230 A 36 43 44 A
Asia-Pacifico emergente 4.9 3.7 3B V 17 49 51 A

Nota: Los I-Rls se basan en la investigacion de las brechas de proteccién y miden la relacién entre la proteccion necesaria y la disponible. El valor oscila de 0% a
100 %. Cuanto mayor sea el valor, mayor seré la proteccion en relacién con las necesidades y mayor serd la resiliencia. Algunos valores histéricos han cambiado
debido a la revision de los datos o a la revision de las estimaciones. Para Latinoamérica, se ha ampliado el alcance en términos de paises. Las brechas de
proteccién se miden en equivalente de primas.

*Solamente en esta columna, las flechas ascendentes son rojas para indicar un movimiento negativo, es decir, ampliacién de las brechas de proteccién. Véase
sigma 5/2019, Indices de resiliencia: manual basico para los mercados de segurosy las economias, para conocer la metodologia. Fuente: Swiss Re Institute.

La brecha de proteccion global de los seguros sigue siendo elevada

En 2019, los riesgos de salud y La brecha de proteccion mundial combinada para los riesgos catastréficos de salud,
mortalidad representaron mas del mortalidad y catdstrofes naturales continta registrando niveles récord,

80% de los 1,24 billones de USD de la incrementandose ligeramente hasta alcanzar un nuevo maximo de 1,24 billones de
brecha de proteccion global. USD en 2019. El riesgo de salud fue el que mas contribuyo (47,3 %) a la brecha total,

seguido del de mortalidad (34.4 %) y el de catastrofes naturales (18,3 %). Mas del
60 % de la brecha total tuvo su origen en los mercados emergentes, en particular la
regiéon emergente de Asia-Pacifico. En 2019, el indice Anual de Resiliencia Global
Compuesta de los Seguros (I-Rl) de SRI, que reline los tres subindices de resiliencia,
se mantuvo estable en torno al 54 %, pero con grandes diferencias regionales: la
region mas resiliente, Norteamérica, tuvo un I-Rl del 64,8 %, y la menos resiliente,
Asia-Pacifico emergente, de tan solo el 34 %. A escala mundial, prevemos que la
resiliencia disminuira en 2020, mientras los hogares luchan por salir adelante con
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Resiliencia de los seguros: la COVID-19 ampliara una brecha de proteccién global que ya se

encuentran en niveles récord

La brecha de proteccion de salud era
de 588000 millones de USD en
2019, de los que el 65 % provenia de
los mercados emergentes.

Los paises con una infraestructura
sanitaria mas débil y un elevado gasto
sanitario particular son mas
vulnerables a las crisis por
emergencias sanitarias.

La resiliencia a la mortalidad se redujo
ligeramente en 2019 debido,
principalmente, a la ampliacion de la

brecha de proteccion en Asia-Pacifico.

La brecha global de proteccién de
mortalidad se amplio un 1,7 % hasta
alcanzar los 427 000 millones de
USD.

6 Swiss Re sigma indice de resiliencia 2020

unos ingresos mas bajos, unos costes de atencion sanitaria mas elevados y las
consecuencias de un considerable exceso de mortalidad, todo ello debido a la
pandemia de COVID-19.

Resiliencia de salud: estable en 2019, pero abocada a disminuir
debido ala COVID-19

En 2019, el indice de Resiliencia Global de Salud de SRI se mantuvo estable en torno
al 93 %, si bien la resiliencia en materia de salud de los mercados emergentes
experimentd un leve deterioro. La brecha de proteccion global de salud se amplié en
més de un 5 %, hasta alcanzar los 588 000 millones de USD, de los que el 65 %
provenia de los mercados emergentes y el 41 %, solamente de la regién de Asia-
Pacifico emergente. La pandemia de COVID-19 ha puesto el foco en la resiliencia de
salud, la cual suponemos que este afio sufrira un impacto negativo. El impacto en
paises individuales variara considerablemente dependiendo de la capacidad de la
infraestructura sanitaria existente y de las politicas de contencién que decidan
aplicar los gobiernos.

Los mercados emergentes se enfrentan a un doble desafio en materia de atencién
sanitaria: la necesidad de ampliar su infraestructura sanitaria para proporcionar
tratamiento, tal y como demuestran las diferencias en la capacidad de las unidades
de cuidados intensivos de distintos paises, y la necesidad de proteger a los hogares
de unos costes sanitarios catastroficos®. En aquellos paises en los que el gasto
particular directo (out-of-pocket expenditure) en sanidad es elevado, los hogares
tienden a estar mas expuestos a las crisis por emergencias sanitarias. En los paises
con bajos ingresos, el gasto particular directo suele representar méas del 40 % de
todo el gasto sanitario de los hogares, en comparacién con tan solo un 24 % en los
mercados avanzados, lo cual deja a los hogares en una situacién de vulnerabilidad
frente a las presiones financieras®. Un seguro de salud asequible puede desempefiar
un papel fundamental a la hora de mejorar la proteccién y reducir ese riesgo
financiero.

La resiliencia a la mortalidad disminuye: la COVID-19 refuerza la
importancia de la cobertura

La resiliencia global a la mortalidad disminuyd en 2019, impulsada principalmente
por una ampliacion de la brecha de proteccion de mortalidad en Asia-Pacifico. En la
region emergente de Asia, la brecha de proteccién de China aumenté un 12 %
debido, principalmente, al rdpido crecimiento del endeudamiento de los hogares®.
Por su parte, en la zona avanzada de Asia-Pacifico, la brecha se incrementd, sobre
todo, como consecuencia de la disminucion de los activos financieros de las familias
y de las reducciones del valor, en términos de capital asegurado, de los seguros de
vida en Corea y Taiwan. Sin embargo, en Latinoamérica la resiliencia a la mortalidad
ha mejorado, gracias, principalmente, a la mayor cobertura de los seguros de vida.
Por ejemplo, en Brasil las primas de vida crecieron un 13 % en comparacion con
2018.

En 2019, la brecha global de proteccion de mortalidad se amplié un 1,7 % hasta
alcanzar los 427 000 millones de USD en todo el mundo. Esto se traduce en un
indice de Resiliencia Global de Mortalidad de SRI del 43,6 %, lo cual significa que
menos del 44 % de los fondos necesarios para mantener el nivel de vida de los
hogares en caso de fallecimiento del sostén econdmico principal estan «protegidos»
por activos tales como un seguro de vida, prestaciones de la seguridad social al
cényuge supérstite o ahorros familiares. En comparaciéon con 2008, se trata de una

3 La OMS define gasto sanitario catastréfico como el pago particular directo de entre el 10% y el 25 % del
consumo o los ingresos totales del hogar.

4 Global Spending on Health: A World in Transition, OMS, 2019.

5 Elcrecimiento de la deuda de los hogares se acelerd hasta alcanzar los dos digitos en todos los grandes
mercados emergentes de Asia, incluyendo China, India, Indonesia, Malasia, Tailandia, Vietnamy
Filipinas.



La resiliencia a las catastrofes
naturales sigue siendo baja, con un
76 % de las exposiciones globales sin
proteccion.

Cabe esperar que el cambio climéatico
suponga un enorme lastre para la
resiliencia social.

caida de casi cuatro puntos porcentuales. La experiencia de la COVID-19 ha
reforzado la importancia de la proteccion de mortalidad para los hogares. Encuestas
entre los consumidores realizadas por Swiss Re tras el brote confirman un
incremento de la conciencia del riesgo y un mayor interés por contratar un seguro®.

La resiliencia a catastrofes naturales es la mas débil en todas las
regiones

En 2019, la resiliencia global a las catdstrofes naturales es la mas baja de las tres
areas de riesgo del indice. La calificacién del indice Global de Resiliencia a las
Catéastrofes Naturales de SRI se mantuvo en torno al 24 %’. En la zona emergente de
Asia-Pacifico, la calificacion fue de tan solo un 3,5 %, lo cual significa que mas del
96 % de las pérdidas por catastrofes naturales carecian de protecciéon. En 2019, la
brecha global de proteccion frente a desastres naturales se amplio ligeramente hasta
alcanzar los 227 000 millones de USD.

En 2019, las calificaciones del indice de catdstrofes naturales para la Europa
avanzada y la regién de Asia-Pacifico avanzada mejoraron ligeramente, si bien
fueron inferiores para todas las demas regiones, lo cual es debido, principalmente, a
una mayor frecuencia de inundaciones en relaciéon con otros acontecimientos de
riesgo a lo largo del afio pasado. Y el riesgo de inundacién suele estar menos
asegurado. Cabe esperar un incremento de las pérdidas como consecuencia de
inundaciones y otros acontecimientos de «riesgo secundario» tanto a corto como a
largo plazo. Es probable que el cambio climético y su impacto en las pérdidas
catastroficas, en particular como consecuencia de riesgos secundarios, asi como la
forma en que las sociedades mitigan y se adaptan a este riesgo cambiante, afiadan
otra capa de complejidad e incertidumbre al desarrollo de la resiliencia social al
riesgo de desastre.

6 Swiss Re COVID-19 Consumer Survey: Financial anxiety, demand for insurance products accelerates
across APAC, Swiss Re, 28 de abril de 2020
7 Basado en una exposicion tipo de tres riesgos clave (tormentas, terremotos e inundaciones).
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